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Czesc!
Witamy Cie w swiecie crowdfundingu inwestycyjnego.

Czekajg tu na Ciebie inwestycyjne okazje, ale nie brak tez
zagrozen, dlatego przygotowalismy prosty przewodnik dla
poczqgtkujgcych inwestorow, ktory przyblizy Ci podstawowe

informacje na temat tej formy inwestowania.

Z naszego e-booka dowiesz sie, na jakich zasadach
funkcjonuje crowdfunding inwestycyjny, jakie spotki z niego
korzystajq i dlaczego oraz poznasz historie tego sposobu

finansowania.
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Czym jest crowdfunding?

O co w tym wszystkim chodzi? Podstawowe pojecia

Crowdfunding to angielski termin, ktérego powstanie datuje sie na 2006 rok, a na
jezyk polski przekfada sie jako finansowanie spotecznosciowe. W praktyce jest to
forma finansowania, w ramach ktérej przedsiebiorstwa, fundacje pozarzadowe, a
nawet osoby prywatne moga zorganizowac zbidrke pieniezng na zaprezentowany
wczesniej cel.

W przeciwienstwie do tradycyjnych metod finansowania celem organizatora
crowdfundingowej zbiérki jest pozyskanie wielu matych wptat od szerokiego
grona odbiorcow. Co za tym idzie, rzetelny pomyst, z dobrze i spdjnie
opowiedziang historig, jest kluczowy, by przekonac do siebie odpowiednia liczbe
0sob i zebrac¢ sume niezbedna do realizacji projektu.

Poczatki crowdfundingu

Za prekursorow dziatan, ktéore dzis rozumiemy jako crowdfunding, uznaje sie
brytyjski zespét Marillion, ktéry w 1997 roku przeprowadzit wsréd swoich fanéw
zbiorke na trase koncertowa, w efekcie czego zebrano 60 tysiecy dolarow.
Zacheceni tym sukcesem muzycy korzystali z tej formy jeszcze Kkilka razy
(finansujac w ten sposdb m.in. swoje albumy), na dobre przecierajac szlaki innym
artystom, ktdrzy ostatecznie rowniez zaufali tej metodzie.

Obecnie na catym swiecie istniejg setki platform crowdfundingowych, ktére
wedtug szacunkow zebraty tacznie dziesigtki miliardéw dolarow. Od lat



najwiekszym crowdfundingowym rynkiem na swiecie sg Stany
Zjednoczone, gdzie prym wioda takie portale jak gofundme,
Indiegogo czy Kickstarter.

Rowniez w Polsce nie brak platform finansowania spotecznosciowego,
a do tych najpopularniejszych zaliczaja sie m.in. polakpotrafi.pl, zrzutka.pl
oraz wspieram.to. Zaréwno w Polsce, jak i na swiecie rynek finansowania
spotecznego nieustannie rosnie, a sama metoda, dzieki wygodzie i intuicyjnosci,
staje sie coraz bardziej popularna.

Przyczyn popularnosci finansowania
spotecznosciowego nalezy upatrywac w jego prostocie.

Organizatorzy zbieraja idace w miliony dolarow sumy, a wptacajacy za niewielka
optata otrzymuja innowacyjny produkt, a takze poczucie, ze biorg udziat w
wyjatkowym przedsiewzieciu.

Rozwéj crowdfundingu

Wzrost popularnosci crowdfundingu przyczynit sie do jego ewolucji. Dzis, dzieki
finansowaniu spotecznosciowemu optacisz  koncert ulubionego zespotu,
wesprzesz lokalne schronisko, zdobedziesz najnowsza gre planszowa... i 0 wiele
wiece]!

Obecnie wyodrebniamy kilka modeli crowdfundingu, sposréd ktéorych do
najistotniejszych mozna zaliczyc:

« model donacyjny — uzywany gtdwnie do wspierania akgji
charytatywnych, w efekcie czego jego uczestnicy zazwyczaj nie s3
wynagradzani;

« model nagrodowy — w ramach ktérego wspierajacy otrzymuja nagrody,
ktore przybieraja przerdozne formy (najczesciej sg to nagrody rzeczowe);

« model przedsprzedazowy — czyli model, w ktérym wspierajacy
otrzymuja dany produkt zanim trafi on do szerszej dystrybucji;

« model pozyczkowy — w ramach ktdérego finansujacy pozyczaja srodki
innym podmiotom, pomijajac banki i inne organizacje tradycyjnie
posredniczace takim transakcjom.

| wreszcie model, ktérym zajmuje sie Emiteo, czyli:



- model inwestycyjny — korzystajgca z niego spoétka emituje akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, ktore sga obejmowane przez
inwestorow w zamian za optacenie ceny emisyjnej akcji. W ten sposob
inwestorzy staja sie wspotwiascicielami  spotki (zazwycza] —
mniejszosciowymi  akcjonariuszami) i uzyskuja szereg praw
przystugujacym akcjonariuszom, m.in. prawo gtosu oraz prawo do
udziatu w zysku spotki.

Model inwestycyjny to zdecydowanie najbardziej rozbudowana ze wszystkich
odmian crowdfundingu. Za jego pomoca spotki gromadza kapitat i finansuja
ambitne projekty, a wpftacajacy staja sie akcjonariuszami perspektywicznych
przedsiewziec, inwestujac komfortowe dla nich kwoty.

Co warto wiedzie¢ o tej metodzie finansowania?

Pozyskiwanie finansowania poprzez crowdfunding inwestycyjny odbywa sie przy
uproszczonych wymogach, tj. bez koniecznosci przygotowania i publikacji
prospektu emisyjnego i zatwierdzenia go przez Komisje Nadzoru Finansowego
oraz bez posrednictwa firmy inwestycyjnej (domu maklerskiego). Sprawia to, ze
koszty pozyskania finansowania w ten sposdéb s3 nizsze niz w przypadku emisji
wymagdajacych sporzadzenia i publikacji prospektu oraz jego zatwierdzenia
przez KNF.

Projekty crowdfundingu inwestycyjnego realizowane s3 za posrednictwem
platform crowdfundingowych. Posrednictwo platformy pomiedzy spotka a
inwestorem polega na publikacji oferty publicznej akcji spotki na platformie
internetowej, w ramach ktorej inwestorzy dokonuja zapisu na akcje spotki.

Najwazniejsze ustugi platformy crowdfundingowej swiadczone na rzecz spoétki
obejmuja cztery aspekty:

udostepnienie spdtce platformy internetowej, na ktérej spdtka publikuje
oferte publiczna akcji, a inwestorzy dokonujg zapisu na te akcje;

przygotowanie i wdrozenie strony kampanii crowdfundingowej na
platformie;

przyjmowanie zapisow na akcje od inwestorow;

ustugi doradcze zwigzane z kampanig crowdfundingowa — Ww
szczegdlnosci W zakresie reklamy i promocji kampanii
crowdfundingowej, strategii i organizacji kampanii oraz spraw

formalnych zwigzanych z kampania crowdfundingowa.



Poczatki crowdfundingu
inwestycyjnego (EFC)

Skoro wiesz juz, jak dziata i na jakie modele dzieli sie crowdfunding, pora przyjrzec
sie nieco blizej modelowi, ktéry znajdziesz na Emiteo — crowdfundingowi
inwestycyjnemu (ang. equity crowdfunding, czasem skracane do ECF).

Dlaczego ta forma powstata?

Crowdfunding inwestycyjny to forma finansowania spotecznosciowego, ktora jest
alternatywa dla tradycyjnych metod pozyskiwania kapitatu. Dlaczego mowimy tu
o alternatywie? Poniewaz jest to odpowiedz na problem, z jakim borykaja sie
najczesciej mniejsze i mMocno nastawione na rozwoj przedsiebiorstwa. Nierzadko
takie spotki maja ambitne plany i niezte perspektywy na przysztosc, ale nietatwo
jest im zdoby¢ bankowy kredyt czy pozyskac wiekszych instytucjonalnych
inwestorow (ktorzy czesto nie inwestuja w projekty na wczesnym etapie).

W takiej sytuacji rozwigzaniem staje sie crowdfunding inwestycyjny, ktory
pozwala spotce wyemitowac wiasne akcje. Taki ruch jest rownoznaczny z
rezygnacja z czesci potencjalnego zysku na rzecz inwestordéw, ale w zamian daje
przedsiebiorstwu szanse na realizacji plandw wzrostu.

Crowdfunding inwestycyjny jest inicjatywa relatywnie mtoda — forma, w jakiej
znamy go dzis, istnieje raptem kilkanascie lat. Nie przeszkadza to w szybkim
rozwoju, co widac szczegodlnie po najbardziej rozwinietych krajach Europy. Jest to
jednoczesnie bardzo elastyczna metoda — bardziej doswiadczeni inwestorzy
moga za jej pomoca dywersyfikowac swoje portfolio, a ci mniej doswiadczeni
mMoga wejs¢ w swiat inwestowania, nie ryzykujac duzych sum.



Gdzie to sie zaczeto?

Pierwsza w historii platforma specjalizujaca sie w omawianym przez nas sposobie
finansowania zostato Australian Small Scale Offerings Board. Swoje skrzydta
crowdfunding inwestycyjny rozwinat jednak najszerzej w kolebce crowdfundingu
jako takiego — Stanach Zjednoczonych. Metoda ta przyjeta sie tam na dobre i
szybko przywedrowata do Europy.

Na Starym Kontynencie w gronie pionieréw wyroéznia sie angielskie Crowdcube.
Portal preznie dziata do dzis i pozostaje jednym z lideréw swojego rynku. Co wiecej,
pod koniec 2020 r. ogtosit fuzje z jednym ze swoich najwiekszych konkurentow —
takze brytyjskim — Seedrs.

Wspomniane Crowdcube chwali sie, ze az 60 biznesow, ktére wspotpracowaty z
platforma, przyniosto zwrot finansowy swoim akcjonariuszom, wliczajac w
to exity, sptate obligacji czy dywidendy (stan na poczatek 2024 roku).

Exit to skrocona nazwa na wyjscie
Z inwestycji, czyli w przypadku crowdfundingu
— sprzedaz wczesniej nabytych akcji.

W przypadku angielskiego portalu inwestorzy nierzadko otrzymuja kilkukrotnosc¢
zainwestowanych srodkdow. Wiasnie za pomoca Crowdcube ponad milion funtow
pozyskata spotka, ktorg zapewne zna wiekszos¢ naszych uzytkownikow — Revolut.
Poza olbrzymia rozpoznawalnoscia, jaka w krotkim czasie osiggnat ten startup,
wyjatkowo spektakularny jest wzrost jego wyceny — w przypadku Revoluta
inwestorzy mogli zrealizowac¢ swdj zysk i otrzymacé az 19-krotnos¢ wniesionego
wkiadu.

Crowdfunding inwestycyjny w Polsce

A jak wyglada sytuacja crowdfundingu inwestycyjnego w Polsce? W ostatnich
latach przechodzit wzloty i upadki, jednakze potencjat branzy crowdfundingowej
nie uszedt uwadze Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), ktéra finansowanie
spotecznosciowe postrzega jako zjawisko, ktdre moze przyczyniac¢ sie do rozwoju
rynku finansowego, oraz do wzrostu gospodarczego.

Pierwsza istotna zmiana dla rodzimego crowdfundingu zmiana miata miejsce w
2018 roku, kiedy to polskie prawo zostato znowelizowane, utatwiajgc organizowanie
zbidrek poprzez crowdfunding inwestycyjny. W kwietniu wspomnianego roku
prog dla emisji, ktére nie wymagaja sporzadzenia i udostepnienia prospektu i
memorandum informacyjnego oraz zgtoszenia i zatwierdzenia tych dokumentow



przez KNF, wzrést az 10-krotnie — ze 100 tysiecy euro do 1 miliona euro (limit

oferty publicznej za okres kolejnych 12 miesiecy). Znaczaco utatwito to proces
emisji akcji spotkom, ktore chciaty skorzystac¢ z tej metody finansowania oraz
korzystnie wptyneto na jej dostepnosc, a tym samym jej rosngca popularnosc.

Jeszcze lepsze wiesci dotarty do nas 7 pazdziernika 2020 r., kiedy to Parlament
Europejski przyjat rozporzadzenie w sprawie europejskich dostawcow
finansowania  spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych.

Od 11 listopada 2023 r. w Polsce w petni stosuje sie przepisy ww. rozporzadzenia.
Nowe regulacje umozliwiajg licencjonowanym platformom crowdfundingowym
Swiadczenie ustug na terenie catej Unii Europejskiej. Inne kluczowe kwestie,
wynikajace z tego rozporzadzenia oraz zwigzanych z nim nowych przepisow
krajowych to m.in:

1. Od 11 listopada 2023 r. dalszg dziatalnos¢ platform crowdfundingowych w
Polsce moga prowadzi¢ tylko podmioty posiadajgce zezwolenie wydane przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Dotychczas taka dziatalnosc¢ nie byta regulowana i
nie wymagata uzyskania zezwolenia.

2. Od T listopada 2023 r. mozliwe jest
pozyskiwanie finansowania przez spotkKi
akcyjne oraz spotki komandytowo - akcyjne do
kwoty 5 000 000 euro w okresie 12 kolejnych
miesiecy, w ramach oferty publicznej akcji,
poprzez crowdfunding inwestycyjny.
Wczesniejszy limit wynosit T 000 000 euro w
okresie 12 kolejnych miesiecy. Warunkiem jest
pozyskanie tego finansowania za
posrednictwem platformy crowdfundingowej

posiadajgcej zezwolenie wydane przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

3. W zwiazku z emisjg akcji w ramach kampanii crowdfundingowej, konieczne
jest przygotowanie arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych zawierajagcego
najwazniejsze informacje o ofercie publicznej akcji spdtki (arkusz podlega
zgtoszeniu do KNF, ale nie wymaga zatwierdzenia przez KNF, a jego tres¢ jest
bardzo uproszczona w porownaniu do standardowego prospektu emisyjnego).

4, Od 1 listopada 2023 r. platformy crowdfundingu inwestycyjnego sg rowniez
zobowigzane do wdrozenia nowych funkcjonalnosci majacych na celu ochrone
inwestorow. Odbywa sie to m.in poprzez wstepny test wiedzy inwestora oraz



symulacje jego zdolnosci do ponoszenia strat (dokonywane przy rejestracji konta
inwestora na platformie). Kazdy z inwestorow bedzie mogt ponadto zrezygnowac
z inwestycji w akcje w ciggu 4 dni (tzw. okres do namystu). W zatozeniu te
rozwigzania maja wzmacnia¢ zaufanie inwestorow do inwestowania w ramach
crowdfundingu inwestycyjnego.

5. Platformy crowdfundingu inwestycyjnego, ktdére posiadajg zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego, moga prowadzic¢ tzw. tablice ogtoszen (do tej pory
nie byto takiej mozliwosci). Inwestorzy moga publikowac na tablicy ogtoszenia co
do zamiaru kupna lub sprzedazy akcji spotek, ktore byty pierwotnie oferowane na
platformie. Utatwi to znalezienie nabywcy na akcje i poprawi ptynnosc tych akgcji.

Zakaz kierowania oferty publicznej do nieoznaczonego
adresata dla spétek z o.o.

Wraz ze zmiang obowigzujagcego prawa Ww zakresie finansowania
spotecznosciowego, do Kodeksu spotek handlowych zostaty wprowadzone
przepisy, ktére zakazuja oferowania objecia oraz nabycia udziatow spdtki z 0.0. na
rzecz nieoznaczonego adresata. Oznacza to, ze od 11 listopada 2023 roku spdtki z
ograniczong odpowiedzialnoscia nie moga przeprowadzi¢ publicznej oferty w
ramach crowdfundingu inwestycyjnego. Tym samym jedynymi podmiotami, ktére
moga obecnie skorzystac z tej formy finansowania s3 spotki akcyjne badz
komandytowo-akcyjne.

Naruszenie tych zakazéw zagrozone jest odpowiedzialnoscia karng — kara
grzywny, karg ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do 6 miesiecy (
zgodnie z art. 595 i art. 5952 KSH).

Czego mozemy sie spodziewacé w przysztosci?

Podsumowujac, wprowadzone przez Parlament Europejski regulacje powinny
sprofesjonalizowac¢ rynek oraz umozliwi¢ platformom organizujagcym zbiorki
prowadzenie dziatalnosci w sposob transgraniczny, na terenie catej UE.

Dodatkowo dzieki nowym przepisom inwestorzy otrzymali wieksza ochrone i
mozliwos¢ swobodniejszego wyjscia z inwestycji, a spotki zainteresowane
finansowaniem uzyskaty wieksze Ilimity zbidérek i obnizenie kosztéw ich
przeprowadzenia. Ogoélnoeuropejska regulacja rynku, wraz z zyczliwym
podejsciem rodzimych organdw, z pewnoscia pomoze branzy, co pozwala
optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ i rozwdj crowdfundingu inwestycyjnego.
Wszystko wskazuje wiec na to, ze najlepsze czasy dla crowdfundingu
inwestycyjnego w Polsce dopiero przed nami.
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Zatozenie konta
i proces inwestycyjny

Nie jest Ci juz obce pojecie crowdfundingu inwestycyjnego. Wiesz takze na czym
polega, jakie spotki z niego korzystaja i jakie mozliwosci za soba niesie zarowno dla
Emitentdw, jak i inwestorow. Czy sg zatem jakiekolwiek ograniczenia dla samych
inwestorow w swietle najnowszych regulacji prawnych w tej branzy? | jak sam
proces zakupu akcji wyglada w praktyce?

Kto moze dokonac¢ zakupu akcji na platformie Emiteo?

W emisjach na platformie Emiteo zapisu na zakup akcji spotki moga dokonac
osoby petnoletnie, ktére posiadajg aktualny dokument tozsamosci (dowdd/
paszport) oraz aktywne konto inwestora na platformie Emiteo. Zakupu akcji moga
dokonac¢ takze osoby prawne lub jednostki organizacyjne za posrednictwem
swojego reprezentanta.

Polskie prawo nie zakazuje takze polskim obywatelom, ktdrzy sg rezydentami
podatkowymi innych panstw, objac akcji w ramach oferty publicznej. Ewentualne
ograniczenia moga jednak wynikac z przepisow panstwa rezydencji podatkowej
inwestora (np. USA, Wielka Brytania, Kanada, Japonia, Australia).

Proces inwestycyjny

Jedna z gtdbwnych zmian w procesie inwestycyjnym na emiteo.pl jest obowigzek
rejestracyjny na platformie, ktéra obstuguje emisje akcji danej spdtki, a takze
uzupetnienie danych w profilu, z ktérego korzysta¢ bedziesz w celu dokonania
zapisu na akcje.

T



Aby zainwestowac¢ w akcje spétki, ktorej projekt jest dostepny na platformie
Emiteo, konieczne jest wykonanie kilku krokéw:

1. Rejestracja uzytkownika na platformie Emiteo

Przejdz przez formularz rejestracyjny i potwierdz rejestracje konta. W celu
dokonywania inwestycji bez limitow kwotowych, niezbedne jest wypetnienie i
uzyskanie pozytywnego wyniku z wstepnego testu wiedzy. W ramach rejestracji
konta na platformie uzytkownik ma réwniez mozliwos¢ wypetnienia formularza do
symulacji zdolnosci ponoszenia strat.

2. Wypetnienie formularza zapisu na akcje na stronie emisji wybranej spoétki

Zaloguj sie na swoje konto inwestora, a nastepnie przejdz na strone emisji
interesujacej Cie spotki i kliknij przycisk “zainwestuj”. Wskaz liczbe akcji, na ktore
chcesz dokonac zapisu, podaj wymagane dane identyfikacyjne i zaakceptuj
regulamin oraz polityke prywatnosci poprzez zaznaczenie odpowiednich zgdd w
checkboxach.

3. Podpisanie formularza zapisu

Po wypetnieniu formularza zapisu, przejdz do zaktadki “Portfel Inwestora” na
swoim koncie i pobierz plik “Formularz zapisu na akcje” badz pobierz formularz z
zatgcznika maila potwierdzajacego ztozenie zapisu. Podpisz formularz za pomoca
kwalifikowanego podpisu elektronicznego badz podpisu zaufanego i przeslij
podpisany dokument z poziomu konta Inwestora przy danej inwestycji.

4. Optacenie zapisu na akcje

Po wgraniu podpisanego formularza zapisu na akcje, przy danej inwestycji na
Twoim koncie Inwestora pojawi sie przycisk “Przejdz do ptatnosci”. Dokonaj zaptaty
ceny emisyjnej za akcje objete zapisem (w przypadku inwestora
niedoswiadczonego ptatnos¢ moze by¢ dokonana dopiero po uptywie okresu do
namystu, ktéry wynosi 4 dni kalendarzowe od dnia ztozenia formularza zapisu na
akcje do Emiteo).

5. Poczekaj na informacje od spétki

Po zakonczeniu procesu zapisu na akcje poczekaj na zakonczenie emisji akgcji
danej spotki. Po zamknieciu emisji, spotka skontaktuje sie z Inwestorami w celu
przekazania informacji o przydziale badz braku przydziatu akcji.
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6. Wypelnienie ankiety AML oraz wystanie jej do domu maklerskiego
prowadzacego rejestr akcjonariuszy spétki.

Po przydziale akcji otrzymasz od domu maklerskiego oraz spotki dalsze informacje
dotyczace wpisu do rejestru akcjonariuszy spotki, w tym link do wypetnienia
formularza (ankiety) AML, ktory jest wymagany na podstawie przepiséw ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Dopetnienie tych
formalnosci umozliwi wpisanie Cie do rejestru akcjonariuszy prowadzonego dla
spotki przez dom maklerski. Po dokonaniu tej czynnosci bedziesz miec¢ rowniez
mozliwos¢ uzyskania dostepu do elektronicznej wersji rejestru akcjonariuszy, w
ktorym bedziesz mogt na biezaco sprawdzac m.in. stan posiadania swoich akgji.

Inwestor doswiadczony i niedoswiadczony

Zgodnie z obowigzujacymi od zesztego roku przepisami, kazdy uzytkownik
posiadajacy konto na platformie Emiteo musi przejs¢ klasyfikacje typu inwestora.
W zaleznosci od Twojego doswiadczenia inwestycyjnego i posiadanych zasobow
finansowych mozesz zosta¢ sklasyfikowany jako inwestor doswiadczony badz
niedoswiadczony.

Inwestor doswiadczony

Za inwestora doswiadczonego sg uznawane podmioty, spetniajace warunki:

1. Osoby prawne spetniajace co najmniej jedno z nastepujacych kryteriow:
posiadajace srodki wiasne w wysokosci co najmniej 100 000 EUR;
posiadajgce obroty netto w wysokosci co najmniej 2 000 000 EUR;

posiadajace sume bilansowa w wysokosci co najmniej 1000 000 EUR.

2. Osoby fizyczne spetniajace co najmniej dwa z nastepujacych kryteriow:
posiadajgce dochdd osobisty brutto w wysokosci co najmniej 60 000 EUR na
rok podatkowy lub portfel instrumentéw finansowych, okreslony jako
obejmujacy depozyty srodkow pienieznych i aktywa finansowe, o wartosci
przekraczajacej 100 000 EUR;
pracujacy aktualnie badz w przesztosci w sektorze finansowym przez co
najmniej rok, prowadzac dziatalnosc¢ profesjonalna, ktoéra wymaga wiedzy
dotyczacej planowanych transakgcji lub ustug, lub inwestor zajmowat przez
co najmniej 12 miesiecy stanowisko kierownicze w osobie prawnej, o ktorej
mowa w pktT;

osoba, ktéra w okresie poprzedzajacych czterech kwartatdw zawierata
transakcje o znaczacej wielkosci na rynkach kapitatowych z przecietna
czestotliwoscig 10 transakcji na kwartat.
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Decyzja o zakwalifikowaniu inwestora jako inwestora doswiadczonego zachowuje
waznosc¢ przez 2 lata. Inwestorzy, ktdrzy chca zachowac status inwestora
doswiadczonego po uptywie okresu waznosci, muszg przediozy¢ Emiteo nowy
whniosek - po dwodch latach, po pierwszym wypetnieniu wniosku, na koncie
inwestora automatycznie ponowi sie wyzej opisana procedura.

Inwestor niedoswiadczony

Kazda osoba, ktdora nie zostata zakwalifikowana jako inwestor doswiadczony,
automatycznie zostaje przypisana do kategorii inwestora niedoswiadczonego.

R6znice miedzy inwestorem doswiadczonym
i niedoswiadczonym

okres do przystuguje mu okres namystu (4 brak czasu do namystu i

: namystu dni kalendarzowe), w ktérym moze wycofania swojego zapisu
zrezygnowac z inwestycji i wycofac
swoj zapis na akcje bez podawania
przyczyny i bez ponoszenia kary

symulacja musi przejs¢ symulacje zdolnosci nie musi przechodzi¢

i zdolnosci do
: ponoszenia
| strat

..............................................................................................................................

. ostrzezenia
+ oryzyku

do ponoszenia strat (przy
inwestycjach powyzej 1000 EUR)

otrzyma ostrzezenia o ryzyku w
przypadku, gdy dokonuje
inwestycji za posrednictwem

platformy na kwote przekraczajaca

1000 EUR albo 5% wartosci

majatku netto

musi przejs¢ wstepny test wiedzy
(przy inwestycjach powyzej 1000
EUR albo 5% wartosci majatku
netto*

symulacji zdolnosci do

ponoszenia strat

nie otrzyma ostrzezenia o
ryzyku w przypadku, gdy
dokonuje inwestycji za
posrednictwem platformy na
kwote przekraczajaca 1000
EUR albo 5% wartosci majatku

netto

nie musi przechodzi¢
wstepnego testu wiedzy

*Brak wypetnienia wstepnego testu wiedzy oraz ukonczenia symulacji do ponoszenia strat ustawia na koncie
inwestora niedoswiadczonego limit inwestycyjny do kwoty 1000 euro
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Wstepny test wiedzy

Aby dokonywac inwestycji bez ograniczen kwotowych, jako uzytkownik platformy
musisz wypetni¢ oraz uzyskac pozytywny wynik z wstepnego testu wiedzy. Jest to
ankieta, ktora jest udostepniana inwestorowi niedoswiadczonemu do wypetnienia
przy zaktadaniu konta uzytkownika na platformie Emiteo.

W ramach testu zwracamy sie do inwestora niedoswiadczonego z prosba o
udzielenie informacji dotyczacych m.in. jego wczesniejszych inwestycji, w tym
inwestycji w ramach finansowania spotecznosciowego, jak réwniez badamy
zrozumienie przez inwestora ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w papiery
wartosciowe. Jako inwestor niedoswiadczony mozesz otrzymac pozytywny lub
negatywny wynik z wstepnego testu wiedzy.

Przeprowadzenie wstepnego testu wiedzy nie jest obowigzkowe. W przypadku
braku przeprowadzenia testu lub braku przekazania jego wyniku do Emiteo, Twaj
dostep do inwestycji na platformie bedzie ograniczony. Emiteo zablokuje
mozliwos¢ dokonania przez Ciebie zapisu na akcje o wartosci przekraczajacej 1.000
EUR albo 5% wartosci Twojego majatku netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza. Takie same ograniczenia maja zastosowanie w stosunku do
inwestora niedoswiadczonego, ktéry uzyska negatywny wynik z testu wiedzy.

Symulacja zdolnosci do ponoszenia strat

Symulacja zdolnosci do ponoszenia strat to ankieta i forma kalkulatora, z ktérego
inwestor moze skorzysta¢ przy zaktadaniu konta uzytkownika na platformie
Emiteo, aby ustali¢ swojg zdolnos¢ do ponoszenia strat przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych.

Zdolnosc ta jest okreslana na poziomie 10% wartosci majatku netto inwestora. W
celu przeprowadzenia symulacji inwestor podaje w kalkulatorze swoje dane
finansowe, m.in. regularny dochdd i catkowity dochéd oraz informacje czy dochdd
ten jest uzyskiwany stale czy czasowo, aktywa, w tym inwestycje finansowe i
wszelkie depozyty pieniezne, lecz z wytaczeniem majatku osobistego i
inwestycyjnego oraz funduszy emerytalnych, jak rowniez zobowigzania finansowe,
tacznie z zobowigzaniami regularnymi, istniejacymi lub przysztymi.

Przeprowadzenie symulacji nie jest obowigzkowe. W przypadku braku
przeprowadzenia symulacji lub braku przekazania jej wyniku do Emiteo,
ostrzezenie o ryzyku bedzie wyswietlane na Twoim koncie w kazdym przypadku,
gdy wartos¢ Twojej inwestycji przekroczy 1.000 euro. W przypadku
przeprowadzenia symulacji i przekazania jej wyniku do Emiteo, takie ostrzezenie
bedzie wyswietlac sie w kazdym przypadku, gdy wartos¢ Twojej inwestycji
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przekroczy 1.000 euro lub 5% wartosci Twojego majatku netto ustalonego w
oparciu o wynik symulacji (w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie
Wyzsza).

Dane dotyczace Twojego majatku, ktdére podajesz w symulacji zdolnosci do

ponoszenia strat (w tym kwota dochoddw i zobowigzan), nie sg przekazywane do
Emiteo oraz spodtki, ktdrej akcje obejmujesz w trakcie emis;ji.
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Jak analizowac
oferte emitenta?

Jak skutecznie inwestowac? Jest wiele dobrych odpowiedzi na to pytanie, ale nie
ma jednej stusznej. Niezaleznie od tego, w co chcesz inwestowad, przede
wszystkim naucz sie chtodno kalkulowac i opierac¢ na faktach (akceptujac, ze nigdy
nie masz dostepu do 100% danych).

Jak to wyglada w przypadku crowdfundingu inwestycyjnego? W tym wypadku
licza sie przede wszystkim: potencjat na rozwdéj danego biznesu oraz
perspektywy branzy, w ktérej dziata.

O czym wiec musisz pamietaé, zanim zainwestujesz i jak

witasciwie analizowac oferte, ktérg prezentuje Ci emitent?

Jednym z podstawowych parametrow kazdej emisji jest tzw. procent oferowany,
ktory mowi ile procent wszystkich akcji, zostanie wyemitowanych w ramach
zbidrki crowdfundingowej. Procent ten pozwala wyliczy¢ wycene catego
przedsiebiorstwo przed i po emisji, choC¢ coraz czesciej wycena jest prezentowana
jako osobny parametr podczas emisiji.

W tym kontekscie istotne sg pojecia premoney i postmoney. Premoney to
okreslenie na wycene spotki przed planowang emisja akcji; postmoney okresla
wycene spotki po objeciu wszystkich akgji.

Wazne: podczas emisji na Emiteo uzywamy parametru premoney.
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Dla przyktadu:
Spotka ma juz 900 000 akcji i planuje wyemitowac 100 000 akcji po 10 zt kazda.

Wycena spotki pre money

: , 10 x 900 000 = 9 min zt
wynosi w tym wypadku:

Jesli  emisja powiedzie sie w 100%, wycena postmoney wyniesie
10 min ztotych, a akcjonariusze mniejszosciowi za 1 min ztotych wktadu otrzymajg
100 000 nowych akcji, co bedzie stanowic¢ 10% wszystkich wyemitowanych akcji
(900 000 + 100 000).

Jak oceni¢ na ile atrakcyjna jest wycena proponowana
przez spotke?

To obszerny temat, na ktdry napisano wiele ksigzek; my chcemy zwrdcic
Twoja uwage na podstawowe sktadniki, ktore pomoga Ci w samodzielnej decyzji.

« Analiza rynkowa i branzowa
Zrozumienie sektora, w ktérym dziata firma, jest kluczowe. Zbadaj
trendy rynkowe, wzrost branzy, konkurencje oraz ogolng sytuacje
gospodarcza.

« Ocena modelu biznesowego i planéw rozwojowych
Sprawdz, czy model biznesowy firmy jest zrbwnowazony i czy ma
potencjat na wzrost. Zwro¢ uwage na plany rozwojowe i strategie
skalowania dziatalnosci.

+ Analiza finansowa
Przejrzyj sprawozdania finansowe firmy. Obejmuje to analize
przychodoéw, zyskéw, struktury kapitatu i wskaznikow
finansowych. Poréwnaj je z podobnymi firmami na rynku.

«  Wycena i poréwnanie z rynkiem
Porownaj wycene firmy z wycenami innych podobnych firm lub
startupdéw. Uzyj wskaznikéw takich jak cena do przychoddéw (P/S),
cena do zysku (P/E) czy wartos$¢ ksiegowa.
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« Historia i wiarygodnosé zarzadu
Ocen, czy zespodt zarzadzajacy posiada  odpowiednie
doswiadczenie, kompetencje oraz historie sukcesow.
Wiarygodnosc i doswiadczenie zarzagdu moga miec duzy wptyw na
sukces firmy.

« Ryzyko i mozliwosci
Zidentyfikuj potencjalne ryzyka i mozliwosci zwigzane z
inwestycja. Obejmuje to ryzyko rynkowe, technologiczne,
regulacyjne oraz ryzyko zwigzane ze specyfika projektu.

«  Warunki emis;ji
Zwro¢ uwage na warunki emisji akcji, takie jak prawa gtosu,
dywidendy, mozliwos¢ odsprzedazy udziatdw, itp. Porownujac
interesujaca Cie spotke i jej wycene z bardziej rozwinietymi
firmami tatwiej bedzie Ci ocenic¢, czy dane prezentowane przez
dany projekt maja pokrycie w rzeczywistosci.

Poréwnujac interesujaca Cie spotke i jej wycene z bardziej rozwinietymi
firmami tatwiej bedzie Ci oceni¢, czy dane prezentowane przez zespot
danego projektu maja pokrycie w rzeczywistosci.

Kazda spodtka starajgca sie o finansowanie spotecznosciowe przedstawia
swoje wyniki finansowe oraz prognozy na kolejne lata. Podczas ich oceny
pamietaj, ze stara, dobra zasada ,zbyt piekne, by byto prawdziwe" sprawdza
sie takze w inwestycjach.

Podstawowe pytania, ktére musisz sobie zadaé, zanim zdecydujesz sie na
inwestycje w dang spétke to:

Czy rozumiem, na czym spdtka chce zarabiac?

Czy jestem w stanie wyttumaczyc¢ sposob, w jaki dziata spotka innej
osobie?

Czy wykresy i prognozy, ktore przedstawita spdtka, sa, wedle mojej wiedzy
i doswiadczenia, realne?

Kluczowe pojecia

W kontekscie analizy rentownosci kazdej firmy kluczowe sg dwa pojecia:
przychody netto i tzw. EBITDA.
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Te pierwsze to, upraszczajac, suma srodkdw otrzymanych w zamian za sprzedane
dobra czy dostarczone ustugi. To drugie (z ang. Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization) to zysk przedsiebiorstwa przed potrgceniem
odsetek od zobowigzan, optaceniem podatkow i amortyzacja rzeczy
niematerialnych.

Za szczegOllnie miarodajny uznaje sie ten drugi wskaznik, gdyz z zasady daje
bardziej trafny poglad na sytuacje finansowa przedsiebiorstwa niz same
przychody i czesciej uzywany jest do porownywania kondycji roznych firm.

Kolejnym aspektem, ktory musisz wzigc pod uwage, jest potencjat branzy, w ktorej
interesujacy Cie emitent operuje.

Sytuacja w Polsce i na swiecie zmienia sie szybciej niz kiedykolwiek wczesniej. Kilka
lat temu globalna pandemia czy petnowymiarowa wojna kilkaset kilometréw od
polskiej granicy nie wydawaty sie prawdopodobne, a jednak sie wydarzyty. Te i inne
zdarzenia, poza realnym wptywem na zycie i zdrowie Polakdw, wptynety i nadal
wptywaja na kondycje i sposob dziatania wielu branz. Najnowszym trendem jest
szybki rozwdj narzedzi opartych na réznych modelach sztucznej inteligencji, co
takze jest nie bez wptywu na juz istniejace i dopiero co powstajgce biznesy.

Oczywiscie, nie zachecamy Cie do wroézenia z fusdbw — co wydarzy sie za
kilkanascie miesiecy czy kilka lat pozostaje tajemnica; zachecamy Cie jednak do
identyfikacji najwazniejszych trendow w Polsce i
na sSwiecie i zastanowienia sie, jak wptyna na
interesujace Cie przedsiebiorstwo.

Zastanawiajac  sie  nad  przysztoscig, nie
zapominaj o czynnikach decydujacych o
potencjalnym sukcesie badz porazce w kazdej
branzy. Jednym z takich czynnikow jest
konkurencja.

Walka o klienta z wieloma konkurentami na
mocno zagospodarowanym rynku (jak wielki by
on nie byt), to ciezkie zadanie nawet dla najlepiej
przygotowanej Spotki. Czasami lepsze
perspektywy stojg przed spotka, ktora celuje w
mniejszy, ale mniej zagospodarowany rynek. Nie
bez znaczenia jest tez cel, jaki stawia sobie spotka
— im jest on ambitniejszy i bardziej rewolucyjny,
tym wieksze ryzyko porazki, a tym samym braku
zwrotu z inwestycji.
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Ostatnig rzecza, na ktéra musisz zwréci¢ uwage, jest zespot stojacy za projektem.
Jakimi doswiadczenie maja tworzacy go ludzie? Jakimi projektami kierowali w
przesztosci i za jakie produkty lub ustugi odpowiadali?

Ludzie, ktorzy osiagneli sukces w jakiejs dziedzinie, czesto zaczynaja szukac
nowych wyzwan pozwalajacych im sie rozwijac¢ i nabywac nowe umiegjetnosci na
nieznanych im wczesniej polach.

Biznesowe doswiadczenie plus chec¢ rozwoju to dobre
prognostyki, ktore zwiekszajg prawdopodobienstwo
potencjalnego sukces emitenta.

Wykwalifikowany zespot stojacy za danym projektem czesto przektada sie tez na
transparentna komunikacje z przysztymi inwestorami. Transparentna (im mniej
pytan pozostaje bez odpowiedzi — tym lepiej) komunikacja spotki przed emisja
oraz w jej trakcie zwiekszaja szanse, ze ten trend zostanie utrzymany w przysztosci.

Podsumowujac, nawet najbardziej dogtebna analiza oferty emitenta nie
zagwarantuje Ci zysku — w koncu nie ma inwestycji bez ryzyka. Z pewnoscia
jednak rzetelna ocena interesujgcych Cie ofert znaczaco zwiekszy szanse na
satysfakcjonujacy zwrot z dokonanych inwestycji.

Wiedzqgc, na co nalezy zwracac uwage podczas analizy oferty emitenta,
unikniesz wielu putapek czyhajgcych na inwestorow rozpoczynajgcych
przygode z inwestowaniem. To jednak nie wszystko, co musisz wiedziec.
Pora poznac:
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Ryzyka zwigzane
z inwestycja

W stowniku jezyka polskiego jedna z definicji ryzyka jest: ,niebezpieczenstwo, ze
cos zdarzy sie w inny od oczekiwanego sposob”.

Jedna z podstawowych charakterystyk spétek korzystajacych z crowdfundingu
inwestycyjnego jest to, ze czesto musza mierzy¢ sie z trudnymi do przewidzenia
wydarzeniami. Dlatego tez, angazujac sie w inwestycje, musisz mie¢ swiadomosg,
ze ryzyko niepowodzenia jest naturalng cecha tej inwestycji. Zazwyczaj im wiekszy
moze byC potencjalny zysk, tym wieksze ryzyko, iz dany projekt poniesie kleske i
nie zrealizuje wczesniejszych zatozen.

Crowdfunding inwestycyjny to narzedzie wybierane najczesciej przez startupy i
spotki we wczesnych fazach rozwoju. Takie spdtki czesto oferuja produkty lub
ustugi okreslane mianem nowatorskich, przez co klasyfikuje sie je jako spotkKi
wysokiego ryzyka.

Potencjalne zagrozenia

Skoro okreslilismy ogolne warunki, jakimi rzadzi sie rynek crowdfundingu,
przyjrzymy sie konkretnym zagadnieniom.

Jakie potencjalne zagrozenia moga czyhac¢ na Ciebie na rynku crowdfundingu
inwestycyjnego? Zanim zdecydujesz sie na dokonanie inwestycji, musisz
pamietac, ze:

biznes, w ktory inwestujesz, mimo najszczerszych checi oséb go
tworzacych, moze nie odnies¢ sukcesu, tym samym Twoje akcje
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moga stac sie bezwartosciowe.

cena, ktdorg spotka proponuje za swoje
akcje, oparta jest o wycene dokonang przez
sama spotke, moze wiec nie pokrywac sie z ich
rynkowa wartoscia. Tym samym istnieje ryzyko,
iz W przysztosci cena akcji spotki, w ktora
inwestujesz, bedzie nizsza od emisyjnej.

nikt nie zagwarantuje Ci zwrotu srodkow;
mozliwe jest, ze biznes, ktorego akcje
nabedziesz, nie upadnie, ale nie bedzie w
stanie wypracowac realnych zyskdow, tym
samym nie  otrzymasz  spodziewanych

dywidend.

co do zasady mozesz sprzedac¢ nabyte akcje innym inwestorom;
proces ten jednak moze by¢ ograniczony przez postanowienia
statutu spotki.

kolejne emisje moga prowadzi¢ do tak zwanego rozwodnienia
wiasnosci, czyli zmniejszenia procentowego udziatu
dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale danej spotki.

nie zawsze znajdziesz chetnych kupi¢ Twoje akcje; gdy w koncu
zdecydujesz sie na exit, czyli sprzedaz swoich akcji, proces ten
moze potrwac, a zainwestowane srodki odzyskasz po dtuzszym
czasie (mozesz ich tez wcale nie odzyskac przy braku chetnych na
zakup Twoich akgji).

Mnogosc potencjalnych negatywnych scenariuszy moze przerazac, ale nie ma
powodow do strachu — jak juz wspominalismy:

Ryzyko jest nieodtgcznqg czesciqg kazdej inwestycji

Jak wiec je minimalizowag?

Gtéwnym narzedziem skutecznego inwestora jest analityczne myslenie. To dos¢
banalne stwierdzenie, ale logika, w parze z doswiadczeniem, ktére zdobywasz
podczas kolejnych inwestycji, to Twoje najpotezniejsze narzedzia. W inwestowaniu
ciezko o droge na skréoty — jezeli jakas inwestycja wydaje sie zbyt dobra, by byta
realna lub wrecz kusi obietnicami zysku, to nie nalezy wrozyC jej sukcesu.
Przesadnie optymistyczne zatozenia zawsze powinny by¢ powaznym sygnatem
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alarmowym dla potencjalnych inwestordw.
Jaka strategie przyjaé wiec, by zminimalizowa¢ potencjalne ryzyko?

Po pierwsze wyznacz sume, ktorg mozesz zaryzykowac (czyli dopuszczasz utrate
catosci srodkow, o ktorych mowa) — z angielskiego ta kwota czesto nazywana jest
bankrollem.

W oszacowaniu tej kwoty pomoéc Ci moze kalkulator do ponoszenia strat,
dostepny w zaktadce o tej samej nazwie na Twoim koncie inwestora.

W kolejnym kroku podziel ja na kilka czesci, tak, by Twdj kapitat inwestycyjny byt
zdywersyfikowany — czyli podzielony na kilka, niezwigzanych ze sobg inwestycji.

Dzielac swéj bankroll na kilka mniejszych czesci, zmniejszasz ryzyko utraty
duzej czesci kapitatu, w sytuacji, gdy ktdras z Twoich spoétek przegra rynkowa
rywalizacje i nie odniesie sukcesu. W tym kontekscie plusem crowdfundingu
inwestycyjnego jest fakt, iz prog wejscia w danag inwestycja jest niewielki (bo
zazwyczaj rowny jest cenie jednej akcji), dzieki czemu nie potrzebujesz sporego
kapitatu, by kupic¢ akcje réznych spotek.

Dobre praktyki

Inwestujac, wydajesz swoje pienigdze, wiec to do Ciebie nalezy ostateczna
decyzja, ale zanim ja podejmiesz, polecamy zaznajomic sie z ponizsza lista
dobrych praktyk:

nigdy nie inwestuj kwot, ktorych utrata powaznie odbije sie na
Twoich finansach.

nie inwestuj w jeden projekt wiecej niz 10% sumy, jaka
przeznaczasz na inwestycje w danym roku.

wiekszos¢ srodkow inwestuj w branze, o ktorych
masz pojecie; w przypadku branz, na

ktorych sie nie znasz, positkuj sie wiedza
ekspertow oraz osob, ktore uwazasz za
autorytety w danej dziedzinie.

nie daj sie emocjom; nie
wszystkie Twoje inwestycje
okazg sie sukcesem, ale
czasem jedna bardzo udana
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inwestycja z nawigzka zrownowazy kilka mniej udanych.

zapoznaj sie ze arkuszem kluczowych informacji inwestycyjnych
oraz innymi materiatami przygotowanymi przez spotke, w ktora
chcesz zainwestowac.

sprawdz, kto i dlaczego zainwestowat w interesujacy Cie projekt.

pytaj o nurtujace Cie zagadnienia, dyskutuj z innymi
potencjalnymi inwestorami.

przesledz, kim sg i jakie doswiadczenie maja ludzie, ktorzy
ubiegaja sie o Twoje pienigdze.

uzbroj sie w cierpliwosc; niektore spotki osiggaja rentownosc po
latach, mozesz wiec sporo poczekac na potencjalne zyski.

Inwestycyjny sukces wynika z wielu rzeczy: rzetelnej analizy, doswiadczenia,
chtodnej kalkulacji, ale nierzadko takze i szczescia — skup sie na tym, na co masz
wptyw, a poswiecony czas powinien zaprocentowac.

Pamietaj bowiem, ze ostateczna decyzja zawsze nalezy do Ciebie, i to Ty poniesiesz
jej konsekwencje.

Skoro wiesz juz, jak ustrzec sie przed najczestszymi niebezpieczenstwami,

przejdzmy do najprzyjemniejszej czesci — potencjalnych korzysci Twoich
crowdfundingowych inwestycji.
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Obejmujac akcje poprzez crowdfunding, inwestorzy otrzymujg przede wszystkim
prawo do udziatu w zyskach danej spotki. To wazny, ale nie jedyny sposob, by

Jak moge zarobi¢
na swojej inwestycji?

zarobi¢ na takiej inwestycji.

Dostepne na naszej platformie spotki znajduja sie na réznych etapach rozwoju. We
wczesniejszych tekstach zwrdcilismy uwage na czynniki, kluczowe do oceny

zagrozen i szans.

Jezeli zrealizuja sie te pierwsze, sytuacja bedzie dosc¢ jasna — prawdopodobnie
Twoja inwestycja okaze sie porazka. Jednakze co, jesli Twoja inwestycja okaze sie

strzatem w dziesigtke, a wybrana spotka zrealizuje wczesniejsze zapowiedzi?

Inwestorzy moga zarobi¢ na wczesniejszej inwestycji na kilka

sposoboéw — oto te najpopularniejsze

Wykup akcji wiasnych przez spoétke.

Sprzyjajaca koniunktura rynkowa oraz stabilny, zgodny z przyjetym
planem rozwdj moze skutkowac decyzjg o wykupie akcji. Wowczas
kazdy akcjonariusz otrzyma oferte wykupu i sam zdecyduje, czy
jest ona dla niego korzystna.

Wyptata dywidendy.

Jesli  spotka wygeneruje zysk, a Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podejmie odpowiednig uchwate, kazdy
akcjonariuszy otrzyma dywidende, proporcjonalnie do swojego
udziatu w kapitale zaktadowym spotki, zgodnie z przepisami
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kodeksu spotek handlowych.

« Debiut na gieldzie.
Emisja akcji za pomoca platform crowdfundingowych to szansa na
weryfikacje pomystu i rynkowego potencjatu firmy. To takze
pierwszy krok na drodze do debiutu na NewConnect czy GPW.

« Akwizycja.
Dobrze rozwijajace sie spotki sg czesto przedmiotem przejec i
akwizycji. W takiej sytuacji inwestor zainteresowany kupnem
spotki, moze ztozy¢ oferte wykupu akcji poszczegoinym
akcjonariuszom.

« Sprzedaz prywatna.
Kazdy inwestor moze tez sprzedac posiadany pakiet akcji innej
osobie, o ile nie zostato to wczesniej ograniczone przez np. statut
spotki. Wystarczy znalez¢ nabywce i podpisa¢ umowe, aby szybko
uptynnic¢ aktywa.

Tablica ofert na Emiteo

Dzieki korzystnym zmianom w regulacjach,

licencjonowane platformy crowdfundingowe 2

. .
wls . -I'.|

moga prowadzi¢ obecnie tablice ogtoszen, na
ktorej akcjonariusze maja mozliwosc
publikacji ogtoszen zamiaru kupna Ilub

sprzedazy akcji spotek, ktoére przeprowadzity
emisje akcji na danej platformie po uzyskaniu
przez nig zezwolenia od KNF.

Tablica ofert na platformie Emiteo jest juz
dostepna dla inwestorow.

Jakie korzysci daje naszym uzytkownikom?

utatwia (ale nie gwarantuje) wyjscie z inwestycji dla akcjonariuszy oraz
znalezienie nabywcy na akcje

daje inwestorowi mozliwos¢ podjecia decyzji o sprzedazy akcji w kazdej chwili
taczy witascicieli akcji i osoby zainteresowane ich kupnem w jednej przestrzeni
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Tablica umozliwia wystawienie ogtoszenia o zamiarze sprzedazy akcji. Sama
transakcja sprzedazy akcji odbywa sie bezposrednio pomiedzy stronami i
platforma Emiteo w niej nie uczestniczy. Za posrednictwem platformy istnieje
jednak mozliwos¢ wygenerowania wzoru umowy, z ktérego strony moga, ale nie
Mmuszg skorzystac.

Odpowiedzi na najwazniejsze pytania dotyczace tablicy ofert, a takze procesu

wystawienia ofert kupna lub sprzedazy znajdziesz w zaktadce tablicy ofert na
naszej stronie.

To finansowy 2zysk jest gtowng motywacjqg dla wiekszosci inwestorow
kupujgcych akcje. W przypadku crowdfundingu inwestycyjnego to jednak nie
Jjedyna potencjalna korzysc. Sprawdzmy wiec:
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Co otrzymasz w zamian
za sWoj3g inwestycje?

Wspomniane wczesniej sposoby na realizacje zyskéw to nie jedyne korzysci,
jakie moga ptynac¢ z inwestycji za pomoca crowdfundingu inwestycyjnego. Ta
forma inwestowania wigze sie takze z innymi, czesto nieprzeliczalnymi na
pienigdze benefitami.

Do najwazniejszych gratyfikacji charakterystycznych dla crowdfundingu
inwestycyjnego naleza:

«  Nagrody
Wspierajac kampanie crowdfundingowa, czesto otrzymasz
nagrody w postaci produktow dostepnych tylko i wytacznie w
przedsprzedazy oraz drobnych upominkdw zwigzanych z marka. Z
reguty im wiecej srodkow zainwestujesz, tym cenniejsza i bardziej
atrakcyjna nagroda.

+ Dostep do spotecznosci inwestorow
Crowdfunding inwestycyjny to skuteczny sposodb, by zbudowac
zaangazowang spotecznos¢, z ktorej korzystaja zarowno jej
cztonkowie, jak i spodtka. W gronie akcjonariuszy obiecujacych
spotek niemal zawsze znajda sie osoby z bogatym biznesowym
doswiadczeniem i przydatnymi umiejetnosciami. Tacy ludzie to
cenny wpis do siatki kontaktéw pozostatych akcjonariuszy spotki.

+ Relacje biznesowe
Czesto akcjonariusze crowdfundingowych spdtek sami s3a
przedsiebiorcami z réznych branz. Bedac akcjonariuszem tej
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samej spotki, zyskujesz wiec okazje do nawigzania nowych

biznesowych relacji, ktére moga zaowocowac nowa wspotpraca,

zwiekszyC rozpoznawalnos¢ Twojej marki, albo pozytywnie
wptynac¢ na rozwdj Twojego biznesu.

+  Wiedze i doswiadczenie

Spotki  poszukujace finansowania w
modelu spotecznosciowym pochodza z
przerdznych branz. Jako akcjonariusze
inwestorzy ~moga  przygladac¢  sie
funkcjonowaniu  przedsiebiorstwa z
bliska i obserwowac, jakie pomysty
sprawdzaja sie w praktyce, a jakie nie.
Dzieki temu moga zdobywac
doswiadczenie i wiedze w obszarach

niezwigzanych z ich codzienna branza.

Na koniec warto wspomnieé, ze:

. Crowdfunding to efektywny sposéb na dywersyfikacje portfela.
Jak juz wczesniej wspomnielismy, dobry portfel inwestycyjny musi
by¢ zdywersyfikowany. Istniejg réozne filozofie budowy takiego
portfela, ale niemal zawsze inwestorzy lokujg wiekszos¢ srodkow w
stosunkowo bezpieczne, ale jednoczesnie umiarkowanie
zyskowne instrumenty. Crowdfundingowe projekty to dobry
sposob, by inwestowac¢ w aktywa, ktéore, cho¢ nie pozbawione
ryzyka, moga przyniesc spory zysk.

« Rynek platform crowdfundingu inwestycyjnego jest rynkiem
regulowanym
By otrzymac licencje pozwalajaca na dziatalnosc, kazda z platform
crowdfundingu inwestycyjnego musiata przejs¢ mozolny,
wymagajacy i kosztowny proces. Oczywiscie nie gwarantuje to
zysku inwestorowi, ale daje maksymalna pewnosé, ze kupno akcji
przebiega bezpiecznie i w regulowanym srodowisku.

Na koniec pozostato nam przyjrze¢ sie horyzontowi czasowemu |
odpowiedziec na pytanie:
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Kiedy mozesz sp;dziewaé
sie zwrotu z inwestycji?

Piszac o crowdfundingu inwestycyjnym, nie sposdb pomina¢ dwdch aspektow
kluczowych w przypadku kazdej inwestycji: potencjalnej stopy zwrotu i czasu
potrzebnego, by zrealizowac¢ ewentualny zysk.

Po jakim czasie od zakupu akcji poprzez crowdfunding mozesz mysle¢ o
potencjalnych zyskach?

Decydujac sie na udziat w crowdfundingowej emisji akcji, musisz miec
Swiadomosé, ze decydujesz sie na inwestycje diugoterminowa — realnie
zamrazasz srodki na kilka lat, a nierzadko i dtuzej. Oczywiscie od tej reguty
zdarzaja sie odstepstwa, ale z zasady, by uniknac¢ poézniejszych rozczarowan, lepiej
uzbroic sie w cierpliwosc.

Podczas wspomnianych kilku lat wartosc i kondycja spotki beda sie zmieniac, a to
dwa gtowne czynniki decydujace o tym, ile wyniesie i kiedy bedziesz w stanie
zrealizowac zysk z inwestycji.

Jak wyceniaé¢ posiadane akcje?

Zasada jest prosta — im lepsze wyniki i perspektywy rozwoju spotki, tym wiecej
beda warte jej akcje, a tym samym wyzszy bedzie potencjalny zysk z inwestycji.
Jednym z narzedzi pomocnym przy szacowaniu kondycji spotki jest bezposrednia
komunikacja z jej zespotem.

W tym kontekscie warto podkreslic, ze kontakt do zarzadu spoétek, ktore
zdecydowaty sie na crowdfundingowa emisje akcji, jest zdecydowanie prostszy niz
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w przypadku spotek notowanych na publicznych rynkach. Czesta praktyka wsrdod
emitentow/spotek pozyskujgcych kapitat poprzez crowdfunding jest formowanie
grup  inwestorskich, w  ktérych  akcjonariusze na  biezaco  pytaja
zarzadzajacychspotka o jej dziatalnosc.

Dzieki tej formie nawet pojedynczy akcjonariusz moze otrzymac odpowiedzi na
nurtujace go pytania, dotyczace dziatalnosci danego przedsiebiorstwa.

Bardzo pomocnym narzedziem jest takze Krajowy Rejestr Sgdowy i Repozytorium
Dokumentow Finansowych KRS, za pomoca ktérych mozemy wyszukac publiczne
informacje dotyczace interesujacej nas spotki, a takze zweryfikowac jej dokumenty
finansowe.

Oczywiscie same liczby, bez

wartosciowego kontekstu, czesto e P 2 o 1) o T Y- N B
nie wystarcza do oceny kondycji :

spotki. W takim wypadku z @@

THIS MOTE IS LEGAL TENDER

pomoca przychodzi metoda FOR ALL DEBTS, PUBLIC AND PRIVATE

poréwnawcza, o) ktorej
wspominalismy wczesniej, za

pomoca ktdérej mozesz probowac

——y
- LAY
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porownac spotke z jej
odpowiednikami na rynku B 50892588 E :
notowanym, czy to GPW, czy _ _ b\

# 2 |CeXEi Gl 4
rynku NewConnect. Traserrafte e Sl B
Potencjalnych kryteriow jest co )

najmniej kilka, a do
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najpopularniejszych naleza:

« wyceha cena/sprzedaz (ang. price/sales ratio) — to, upraszczajac,
stosunek sredniej ceny wszystkich akcji spotki do jej przychoddow
netto z wybranego okresu.

. wskaznik ceny/zysku (ang. price earnings ratio) — to stosunek
ceny rynkowej jednej akcji do zysku netto przypadajacego na te
akcje.

- wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiegowej (ang. price/book
value) — to rdznica miedzy aktywami bilansowymi a
zobowigzaniami ogotem danej spotki.
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Przyjrzyj sie sytuacji catej branzy

Warto jeszcze raz podkreslic, ze w szerszym ujeciu dobrym prognostykiem dla
kazdego przedsiebiorstwa jest kondycja rynku, na jakim operuje — dobre
prognozy dla branzy beda zazwyczaj oznaczac korzystne warunki dla dziatalnosci
danej spotki. Im lepsze warunki, tym bardziej prawdopodobny jest wzrost wartosci
spotki i jej akgji.

Szacowanie wartosci spotek nie jest proste — w profesjonalnym wydaniu wymaga
wysokich kwalifikacji. To jednoczesnie czasochtonne zajecie, ale jest to nieodtaczna
czesc inwestowania.

Sytuacja ma sie podobnie jak z osigganiem biegtosci w innych dziedzinach; im
wiecej czasu poswiecisz, by zrozumiec, jak funkcjonuje dany biznes i dana branza,
tym lepsze i skuteczniejsze decyzje podejmiesz.

To wszystkie podstawowe informacje, ktore sqQ niezbedne, by zaczqgc
inwestowac. Pamietaj: nic nie zastgpi rzetelnej analizy, chtodnego i
wykalkulowanego podejscia oraz doswiadczenia, ktore przyjdzie z czasem.

Na koniec zyczymy Ci jak najwiecej dobrych | owocnych decyzji, zapraszamy
do polubienia naszego fanpage’a na Facebooku oraz odwiedzania naszego

blogu na emiteo.pl.
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